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  ؟٢٠٠٨ در سال يستم مالي سيفروپاش
 
 
الات ي در ايش بحران ماليدايخواهد توانست از پ) FED( صندوق فدرال يا اعلام كاهش نرخ بهره ها از سويآ

. ن باورندين بر اي از متخصصياري را دور سازد ؟ بسي جهانيستم مالي سي كند و شبح فروپاشيريمتحده جلوگ
 .دارند يرا از نظر دور نم يهرچند امكان كاهش رشد اقتصاد

 
از  . كنندي خود را پنهان نم شديدينگران   هستند يه داريستم سرماي طرفدار سز يآنها نگر كه ي ديگرانلياما تحل

 بورس يبزود« كند كه  ي مينيش بي پ)Jacques ATTALI(ي ژاك آتاليجمله بعنوان مثال در فرانسه، آقا
) Michel ROCARD( »شل روكاري م«يو آقا» خت يخواهد ر فرو  هرم قرض هاست ، تكيه گاهرك كه ويوين
  . )١(»د ي فرو خواهد پاشيز بزوديقا معتقدم كه همه چيمن عم« اضافه مي كند  يدرنگهيچ  يب

 
ورش ي« ن امر ين شاهد ايمهم تر .ابندي ي ميد هر روز فزوني شك و ترديد كرد كه  نشانه هايد  تاكيباالبته 
،  نقش ه استش داشتي در صد افزا٣٢ ، ٢٠٠٧مت آن در سال يفلز زرد كه ق. » طلاستد ي خري برايهمگان
 و از جمله صندوق ي بزرگ اقتصاديتمام نهاد ها.  كندي مي را بازي پناه جوئي براي خود بمثابه ارزشيشگيهم
ش ي را پي، كاهش رشد اقتصاد جهان)  OCDE(ي اقتصاد توسعه و ياريو سازمان هم) FMI( پول ين الملليب
 .  كنندي مينيب

 
ه گذاران، يت از سرماي حمايبرا .نترنت آغاز شدي اي حباب اقتصادي با فروپاش٢٠٠١ز از سال يبا همه چيتقر
 يه گذاري شود كه سرمايس وقت صندون فدرال ، برآن مي، رئ) Alan GREENSPAN(نزپان ي آلن گريآقا

ن بهره  و كم كردن يار پائي بر نرخ بسي مبتنياستي  سبر اساس). ٢(ت كندي بخش ساختمان  هدايها را به سو
ان را به ي از مشتريعتري هرچه وسيدارد كه بخش ها ي را وا مي و ملكي مالينه وام ها،  او واسطه هايهز

 يبوجود م)  SUBPRIME(م يستم ساب پراين است كه سين چنيا. نديق نماي در ساختمان تشويه گذاريسرما
 ٢٠٠٥ در سال ي اما وقت.)٣(ر تر جامعهيب پذي هرچه آسي بخش هاير برايا نرخ بهره متغ بي وام هائيعنيد، يآ

ن را از يماش) را كاهش دادهي را كه اخي همان هائيعني(  دهد يش مي را افزاي اصليصندوق فدرال نرخ بهره ها
 ي به لرزه در م٢٠٠٧سال  را از ماه اوت ي جهانيستم بانكي سير  تمامي  و همه گي تسلسليريكار انداخته و باس

 .آورد
 

 يورو بدهكاريارد يلي م٢٠٠كه حدود  يكائيمرآون خانواده يلي سه مي پرداخت وام ها از سويخطرعدم توانائ
ن موسسات  يسك  اي كم كردن ريبرا.  شودي ميار مهميبس)  يوام ده( ي موسسات ماليدارند باعث ورشكستگ
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ن وام ها به يل ايز به نوبه خود با تبديفروخته بودند و آنها ن  ديگري ها مشكوك  را به بانكي از وام هايبخش

در    هاسكيدلال ها  ربه واسطه اين  واگذار كردند و بالاخره  ي مالي آنها را به موسسات دلالياوراق بورس
ستم يرداربحران تمام سي وحشتناك واگيماريك بين امر آن است كه امروز مانند يجه اينت. ستم پخش شديس

 .را دربرگرفته استجهاني  يبانك
 

الات متحده ، نورتن يدر ا) Merrill Lynch(نچ يل ليو مر) Citigrop( گروپيتيمانند س ي مهميموسسات مال
س ، يدر سوئ) UBS( س ايو بيو ) Swiss RE (يآر ا سي، سوئ در انگلستان) Northen Rock(راك 
 يبرا .م خود شدندي عظيان هاي زم مجبوربه اعلا...  ودر فرانسه ) Société Générale( نرالژته يسوس
 شدند كه توسط  ي اي دولتيه ها از صندوق هايرش سرماي از آنها مجبور به پذياري بسيورشكستگ از يريجلوگ

 . شوندي كنترل مي نفتي هاي جنوب و پادشاهيقدرت ها
 
كا، اروپا، انگلستان، ي امري مركزيك ها بان  ٢٠٠٧از ماه اوت . ستيآگاه ن يراني ويزان واقعيچ كس از ميه

 .ق كرده اند بدون آنكه بتوانند اعتماد  را بازگرداننديورو به اقتصاد تزريارد يليس و ژاپن صدها ميسوئ
 

از مولفه ها در عمل  ياريبس و اتصال  يهماهنگ.  كشانده استي بحران خود را به اقتصاد واقع،ياز اقتصاد مال
ن يو هم چن(الات متحده يمت مسكن در ايع قيكاهش سر: د آورده اند يدپ را ي جهانوحشت سقوط  رشد اقتصاد

د ين ها باياهمه به   .يت در وام  دهي، سقوط دلار، محدودينگيد نقدي، كاهش شد)ايرلند و اسپانيدر انگلستان ، ا
 ي كه برايزهائيچ  همه آن يعني.  را افزود يمواد خام و مواد خوراكمت نفت ، يش قيگر مانند افزاي ديده هايپد
 شدن ساختار يكه جهاناست  ي از زمان،ن آنهاي مهم تربحراني كه). ٤(ك بحران دراز مدت لازم استيش يدايپ

 .را تشكيل مي دهد ي اقتصاد جهانياصل
 

ن ي خود ا. دارديكا بستگي موتور آمري راه اندازي برايائي آسي اقتصادهايخروج از بحران  به توانائگر ياكنون د
 يالات متحده به سوي از ايت اقتصاد جهاني مركزي است از افول غرب كه در افق جابجائيگريد مسئله نشانه 

 .  براين مبناست كه  شايد اين بحران پايان يك الگو را رقم زند.كنديم مين را ترسيچ
 
١- 

L'Express, Paris, 13 décembre 2007 et Le Nouvel Observateur, Paris, 13 décembre 2007. 
 

 
٢- 

Lire, Crises financières à répétition : quelles explications ? Quelles réponses ?, Fondation Res Publica, 
Paris, 2008. 
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٣- 

Cf. André-Jean Locussol Mascardi, Krach 2007. La vague scélérate des "subprimes", Le Manuscrit, 
Paris, 2007. 
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